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Indicador de Riesgo y Alertas sobre Liquidez & Informe de Mercados

Alertas sobre Liquidez

Alerta mostrada en caso de que el
producto financiero tenga posibles
limitaciones respecto a la liquidez y a la
venta anticipada:

El valor de los derechos de movilizacion, de
las prestaciones y de los supuestos
excepcionales de liquidez depende del
valor de mercado de los activos del fondo
de pensiones y puede provocar pérdidas
relevantes.

El cobro de la prestacion o el ejercicio del
derecho de rescate sélo es posible si se
produce alguna de las contingencias o
supuestos excepcionales de liquidez
regulados en la normativa de planes y
fondos de pensiones.

Indicador de Riesgo y Rentabilidad

Este dato es indicativo del riesgo del plan'y
estd calculado en base a datos histéricos
que, no obstante, pueden no constituir una
indicacion fiable del futuro perfil de riesgo
del plan. Ademas, no hay garantia de que la
categoria indicada vaya a permanecer
inalterable y puede variar a lo largo del
tiempo.
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Informe de Mercados

La economia, durante la segunda mitad
de 2022, continud con su senda de
moderacién econdmica y precios
elevados. Sin embargo, se observé una
tendencia decreciente de la inflacion. Los
bancos centrales subieron con firmeza los
tipos de referencia y amenazaron con
nuevas subidas para 2023. Las subidas de
tipos interés de los bancos centrales
forzaron una fuerte subida de las
rentabilidades de los bonos, provocando
una enorme correccion de los precios de
los activos de renta fija, en general mas
acusados en los plazos cortos. Pese a las
amenazas de una posible recesion en
2023y las subidas de tipos de interés
mencionadas arriba, los inversores
quisieron mirar mds a medio plazo en los
activos de renta variable y las bolsas
registraron un comportamiento positivo
semestral, aunque salvo excepciones
cerraron el ejercicio 2022 en negativo.

Durante el segundo semestre de 2022 el
fondo obtuvo una ligera rentabilidad

negativa neta, principalmente el alto peso

de los activos de renta fijay su
comportamiento adverso, aunque
consiguid batir sustancialmente a su
indice de referencia.

La cartera de renta fija se gestiond con

una duracién en todo momento inferior a
los 6,2 afios de su indice de referencia, lo
cual ayudoé a minimizar las cuantiosas
pérdidas del tipo de activo. El menor peso
en deuda publica de emisores
centroeuropeos se compenso con deuda
publica periférica y bonos corporativos,
predominando los sectores de
telecomunicaciones y salud, en
detrimento del sector financiero. Se
participd en nuevas emisiones. Ademas,
se infraponderaron los capitulos de deuda
de alto rendimiento y deuda emergente.

El peso en renta variable fue inferior al
25% de referencia ante una cauta vision
de la situacién de los mercados. Dicho
posicionamiento no resulté acertado,
dada la recuperacién del mercado de
acciones, especialmente durante el
ultimo trimestre del afio 2022. La cartera
de acciones consiguid batir a su indice de
referencia, el MSCI Europe, gracias a la
seleccidn de valores en los sectores de
comunicaciones, salud y tecnologia.

Datos del Plan de Pensiones

Categoria Inverco

indice de Referencia

Fecha de Adscripcion del Plan
Fondo Adscrito

Gestora del Fondo

Depositario del Fondo

Auditor del Fondo

Entidad contratada para la Gestion Activos Financieros
Divisa de denominacién
Patrimonio

Valor de la participacion

Ne de participes

Inversion minima inicial

Inversion minima (Aport. Periddic.)
Comision de gestion

Comision de depositaria

Otros Gastos 2022-12 (Auditoria, Registro Mercantil, Notario y otros)

Cddigo de Producto

Renta Variable Mixta

25% (MSDEE15N) + 75%(45% EGOO + 35% EC03 + 10% HEOO + 10% EGOV)
11/10/2016

DZ Previsién 27, F.P.

Deutsche Zurich Pensiones EGFP, SA

BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia

KPMG Auditores, S.L.

DWS Investments GmbH, Frankfurt am Main/Alemania

EURO

EUROS ceervennnenn 1.989.614
EUROS ceerreninnnn, 6,00387
130

30 EUROS

30 EUROS mensuales
1,3500% sobre el patrimonio
0,0460% sobre el patrimonio
0,27% sobre el patrimonio
10201
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Rentabilidades Histdricas 20 Semestre 2022

Volatilidades historicas 20 Semestre 2022
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Evolucion valor liquidativo desde inicio

Rentabilidades hasta 20 Semestre 2022
Mes -2,54% 2021 4,49% 8,0
3 meses 2,77% 2020 1,71% 7,0
Afio en curso -13,92% 2019 14,31% 6.0

2018  -7,02%

5,0
2017  2,92%

4,0
Media 3 afios -2,93%

3,0
Media 5 afios -0,56%
Media 10 afios 2.0
Media 15 afios 10
Media 20 afios 0,0 ¢ : : T T T T
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Analisis de la cartera 2o Semestre 2022

Cartera por tipo de activos Distribucion geografica de la renta variable
Fondos De Inversion Rf Egntad Fija RLAnDA [ 1%
o, rivada
14,94% 35,75% suecA [ ¢3o%
Tesorerfa | DINAMARCA [ 5%
3,20%
suiza [ o5
Renta HotanoA [ 11 o5
Variable N
21,83% GraN BRETANA [ (-2
aevania - I :0+3%
Renta Fija
Publica FranciA - [, - -+
24,27%
Principales Valores
Valor Pais Sector %
XTRACKERS Il USD EMERGING MARK ETF LUXEMBURGO IIC/ ETF 7,17%
CANDRIAM BONDS EURO HIGH YIELD C LUXEMBURGO IIC/ ETF 3,90%
DWS INVEST EURO HY C-TFC LUXEMBURGO IIC/ ETF 3,85%
BUONI POLIENNALI DEL TES 0,3 15/08/2023 ITALIA GUBERNAMENTAL 3,21%
BONOS DEL ESTADO 0% 30/04/23 ESPANA GUBERNAMENTAL 2,62%
ZUERCHER KANTONALBANK 2,02% 13/04/2028 SUIZA FINANCIERO 2,45%
BUONI POLIENNALI DEL TES 0,6 01/08/2031 ITALIA GUBERNAMENTAL 2,05%
BONOS DEL ESTADO 1.25% VT0.31.10.2030 ESPANA GUBERNAMENTAL 1,69%
BARCLAYS PLC 3,375% 02/04/2025 GRAN BRETANA FINANCIERO 1,50%
BANQUE FED CRED MUTUEL 3% 21/05/2024 FRANCIA FINANCIERO 1,49%

Operaciones Vinculadas

Distribucion de los Activos de Renta Fija

por Rating Informacién sobre operaciones vinculadas en virtud de lo
dispuesto en el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y
A 378% Fondos de Pensiones: la Entidad Gestora puede realizar por
cuenta del Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de las
I s cox previstas en el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y
| EEEERA Fondos de Pensiones.
B 22,02%
. s Para ello, la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos
en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos
I 0s6% de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas,en
e caso de producirse, se realizan en interés exclusivo de los
e Fondos de Pensiones gestionados y a precios o en condiciones
BRI 6%

iguales o mejores que los de mercado.

EEEE o/%
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Informacion Adicional

Le recordamos que las aportaciones a planes de pensiones anteriores a 31/12/2006 pueden generar derecho a reduccion fiscal del 40% en
las condiciones y plazos regulados por la normativa en vigor (excepto para Pais Vasco y Navarra en los que la reduccion se aplicard, en su
caso, en las condiciones establecidas por la normativa foral en vigor). En este sentido, le informamos que:

- Para Contingencias acaecidas entre 2011 y 2014:el rescate deberd producirse antes de la finalizacién del octavo afio desde que acaece la
contingencia.

- Para Contingencias acaecidas a partir de 2015:el rescate debera producirse en el ejercicio fiscal en el que acaece la contingencia o en los
dos siguientes.

En caso de ser titular de varios planes de pensiones, podra aplicar la reduccion del 40% (en caso de tener derecho y haber aportaciones
anteriores a 31/12/ 2016) en todos ellos, siempre y cuando, los rescates ( en su conjunto) se realicen en el mismo ejercicio fiscal.
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Analisis de la Cartera de Inversiones DZ Prevision 27 2o Semestre 2022

Inversién Nombre Valor Sector Emisora Titulos Cambio Medio Efectivo Plusvalia  Minusvalia Valor Realizacién % Total
Renta Variable AC.VIVENDI FRANCIA Servicios de VIVENDI SA 2436 14,67328 21.714,50 o -14029,62 217145 0,30%
AC.ALLIANZ SE |ALEMAN\A Finanzas ALLIANZ SE 286 160,03101 57.457,40 11688,53 0 57457,4 0,80%
AC.COMPASS GROUP PLC INGLATERRA O REINO UNIDO _|Productos de consumo no basico COMPASS GRP. 1985 14,81262 42.980,04 9626,42 [ 4298004 0,60%
AC.L'OREAL FRANCIA Productos de primera necesidad LOREAL 50 358,834 16.680,00 [ -1261,7 16680 0,23%
AC.RELX PLC INGLATERRA O REINO UNIDO _|Industrial REED ELSEVIER PLC 1070 16,7314 27.644,62 6748,32 0 27644,62 0,38%
AC.STMICROELECTRONICS PAISES BAIOS Tecnologia de la informacin STMICROELECTRONICS NV. 826 16,39676 27.253,87 13710,14 [ 2725387 038%
AC.PORSCHE AG _PFD |ALEMAN\A Productos de consumo no basico PORSCHE AUTOMOBILE 417 55,91973 21.367,08 0 -1951,45 21367,08 0,30%
ASTRAZENECA (GBP) INGLATERRA O REINO UNIDO _|salud | ASTRAZENECA PLC 201 71,644 36.862,03 13323,02 [ 3686203 051%
PERNOD RICARD FRANCIA- Productos de primera necesidad |PERNDD RICARD 89 120,23674 16.353,75 5652,68 0 16353,75 0,23%
IRLANDA Industrial 1049 29,89382 36.253,44 4894,82 [ 3625344 0,50%

PAISES BAJOS Finanzas 4542 10,05705 51.724,30 6045,14 0 517243 0,72%

PAISES BAIOS Materiales 203 120,04556 23.202,90 [ -1166,35 232029 032%

FRANCIA- Industrial 720 21,1328 17.719,20 2503,58 0 17719,2 0,25%

LVMH MOET HENNESSY FRANCIA- Productos de consumo no basico LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT 50 242,418 33.995,00 21874,1 0 33995 0,47%
ASML HOLDING NV PAISES BAIOS Industrial ASML HOLDING NV 86 190,96337 43.326,80 26903,95 [ 433268 0,60%
LONZA SUIZA Materiales LONZA 47 315,89312 21.566,16 8365,54 0 21566,16 0,30%
SAINT GOBAIN FRANCIA- Industrial CIE DE SAINT-GOBAIN 635 36,08187 28.987,75 6075,76 0 28987,75 0,40%
IRLANDA Industrial CRHPLC 1134 27,33694 41.969,34 10969,25 [ 4196934 0,58%

FRANCIA Industrial VINCISA 361 78,92886 33.677,69 5184,37 [ 33677,69 _ 047%

lmMARCA salud NOVO NORDISK B 559 331,65526 70.524,00 45654,33 [ 70524 0,98%

FRANCIA Finanzas BNP PARIBAS SA 402 46,05375 21.406,50 2892,89 [ 214065 030%

lw Productos de primera necesidad NESTLE SA 484 82,42783 52.514,33 16150,08 o 52514,33 0,73%

ALEMANIA Salud MERCK KGAA 206 117,24898 37.265,40 13112,11 o 37265,4 0,52%

|FRANCIA Tecnologia de la informacién CAPGEMINI SE 114 92,97377 17.778,30 7179,29 o 17778,3 0,25%

lw Materiales SIKA AG 102 142,45403 22.900,59 10103,99 o 22900,59 0,32%

ALEMANIA Productos de consumo no basico ADIDAS AG 91 209,14439 11.598,86 o -7433,28 11598,86 0,16%

ALEMANIA Servicios de DEUTSCHE TELEKOM INT FIN 1486 14,71489 27.696,07 5829,73 o 27696,07 0,38%

ALEMANIA Servicios de utilidad publica E.ON SE 2194 9,4199 20.478,80 o -188,48 20478,8 0,28%

FRANCIA Energia |TOTAL SA 794 48,11729 46.568,10 8362,97 o 46568,1 0,65%

ALEMANIA Tecnologia de la informacién |5AP SE 198 100,51671 19.085,22 o -817,09 19085,22 0,26%

Productos de consumo no basico RENTOKIL INITIAL 3639 2,81557 20.874,53 9229,85 o 20874,53 0,29%

Finanzas SWEDBANK AB 2663 164,56175 42.328,24 o -592,52 42328,24 0,59%

Industrial |TELEPERFORMANCE 107 125,70775 23.828,90 10378,17 o 23828,9 0,33%

Industrial |ASHTEAD GROUP PLC 297 18,52138 15.829,58 9615,02 o 15829,58 0,22%

Salud 155 349,67691 45.599,35 o -4088,76 45599,35 0,63%

Finanzas 9823 4,39927 57.202,12 6804,29 o 57202,12 0,79%

Salud 389 93,14138 34.947,76 o -1284,24 34947,76 0,48%

Finanzas |ABN AMRO 1010 11,99756 13.054,25 936,71 o 13054,25 0,18%

Finanzas |AXA SA 1773 19,10509 46.195,52 12322,19 o 46195,52 0,64%

Servicios de utilidad publica DEUTSCHE POST AG 803 30,42973 28.249,54 3814,46 o 28249,54 0,39%

Productos de primera necesidad 239 63,05702 11.216,27 o -3854,36 11216,27 0,16%

Tecnologia de la informacién 369 72,72008 13.479,57 0 -13354,14 1347957 0,19%

Servicios de icaci 3021 567125 27.433,37 232526 ) 2743337 0,38%

Materiales 412 64,31327 24.604,64 [ -1892,43 24604,64 0,34%

Industrial 1119 17,66893 14.842,42 o -4929,12 14842,42 0,21%

Industrial 2065 64,7631 20178,87 74633 ) 2017887 0,28%

Industrial TED A/S 154 902,02675 13.076,12 0 -5603,72 1307612 0,18%

Tecnologia de la informacion INFINEON TECHNOLOGIES AG 1074 34,7193 30533,82 ) -6811,24 3053382 0,42%

Productos de consumo no basico VOLKSWAGEN AG 184 194,56652 21.421,28 o -14378,96 21421,28 0,30%

Servicios de icaci | UNIVERSAL MUSIC GROUP NV. 940 7,25985 21.159,40 14335,14 [ 211594 029%

Materiales 378 25,81607 7.732,57 o -1474,8 7732,57 0,11%

Energia 1404 23,20048 36.876,33 ) 116,34 3687633 0,51%

Industrial 19 1150,05426 28.905,93 ) -1383,75 2890593 0,40%

Industrial ATLAS COPCO AB 2105 114,64106 23.230,60 135,18 ) 232306 0,32%

Industrial STRAUMANN HOLDING AG 154 122,89631 16.468,93 ) -2854,96 1646893 0,23%

SVENSKA HANDELSBANKEN AB Industrial SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1944 103,01252 18316,79 20,52 ) 1831679 0,25%
[RWEAG 520 37,96507 21.626,80 1884,96 ) 216268 0,30%

Total Renta Variable 60744 6921,5276  1627.76554 34211606 -89.467,31 162776558 22,56%
Renta Fija Piblica COMUNIDAD MADRID 1.826% VTO. 30.04.2025 ESPARA | COMUNIDAD DE MADRID 80 107,1795 7853334 ) 61684 795752 1,09%
FRANCE GOV 0,75% 25/05/2052 FRANCIA | FRENCH REPUBLIC 159000 81,7804 84.518,21 ) -46529,58703 8351483207 117%
ESPARA 106,53397 126.022,11 ) -30690,5285 1259144115 1,75%

ESPARA 136 95,58891 89.082,50 ) -41244,05753 88756,87247 __ 1,23%

PORTUGAL 8500000 101,46551 61.249,07 ) -25145,3054 611003846 0,85%

IRLANDA 5900000 97,84298 45.419,97 ) -12431,83729 4529552271 0,63%

ALEMANIA 10000000 98,218 81.708,01 ) -16500,23 81717,77 _ 1,13%

| AUSTRIA 58 99,22737 45.177,37 ) -12427,29577 4512458423 0,63%

'ELG\CA 5900000 98,36355 4493322 ) -13206,06565 4482843435 0,62%

ALEMANIA 12000000 97,50077 86.893,21 ) -30308,22155 86692,70845 __ 1,20%

[FRANCIA 1 96,48555 59.837,10 ) -37065,77 50419,78  0,83%

[FRANCIA 143000 94,07137 90.182,58 ) -45009,6221 89512,4379  1,25%

lmLIA 209 79,92237 152.838,47 ) -16434,52756 150603,2324 _ 2,12%

PORTUGAL 11800000 98,40038 90.157,27 ) -26071,98236 9004046764 1,25%

| UNION EUROPEA % 101,07798 82.995,30 ) -7728,22868 8320196132 1,15%

ESPARA 197 100,53476 195.686,02 ) -1515,225521 196538,2545  2,71%

ITALIA BUONI POLIENNALI DEL TES 23 100,59728 239.963,27 ) -4210,072538 2402413375 3,33%

ITALIA BUONI POLIENNALI DEL TES 120 101,80667 77.559,16 ) -45295,75422 76872,25578 __ 1,07%

EUROPEAN UNION 2,00 04/10/2027 UNIGN EUROPEA EUROPEAN UNION 80000 99,088 76.662,71 ) -3105,288 76165112 1,06%
Total Renta Fija Publica 54.483.281 1855,69386  1.809.418,89 0,00 -421.088,00 1805.155,56  25,07%
Fondos de Inversion XTRACKERS Il USD EMERGING MARK ETF LUXEMBURGO XTRACKERS Il USD EMERGING MARK 2075 327,90856 535.350,00 0 -145060,27 535350 742%
CANDRIAM BONDS EURO HIGH YIELD C LUXEMBURGO CANDR BD-E H-I-C 222 1228,04775 291.071,84 6164,76 ) 20107184 4,03%
DWS INVEST EURO HY C-TFC LUXEMBURGO DWS INVEST EURO HY C-TFC 2868 109,85 287.660,40 ) 273894 2876604 3,99%
Total Fondos de Inversion 5175 166580631  1.114.082,24 6.164,76 -172.449,67 111408224 15,44%
Renta Fija Privada PROSUS NV 1,539% 03/08/2028 PAISES BAIOS Tecnologia de la informacién PROSUS NV 110 102,94113 89.920,25 o -23794,75047 89440,49953  1,25%
INTESA SANPAOLO SPA 0,75% 16/03/2028 ITAUA Finanzas INTESA SANPAOLO SPA 120 101,70516 100.456,73 [ -22036,81344 100009,3866 __ 1,39%
MEXICO Productos de primera necesidad FOMENTO ECONOMICO MEXICANO 120 100,726 98.543,56 [ -22893,984 97977,216 __ 137%

|LUXEMBURGO salud | MEDTRONIC PLC 120 103,14042 9063273 [ -33247,84961 90520,66039 _ 1,26%

lI_TALIA Servicios de utilidad publica 120 98,27917 86.716,50 [ -31895,14962 86039,86038  1,20%

PAISES BAIOS Servicios de utilidad publica 110 115,24262 9263237 [ -34948,35521 91818,53479  1,28%

Finanzas 100 170,92479 102.306,62 [ 70102,13 100822,66  1,42%

Finanzas HEIMSTADEN BOSTAD AB 110 103,26247 107.887,98 [ -5288,05214 108300,6679 _ 1,50%

INGLATERRA O REINO UNIDO _|Finanzas BARCLAYS PLC 110 109,116 111634,12 [ -9569,802 110457,798  1,55%

Finanzas | BANQUE FED CRED MUTUEL 110 106,22643 111.405,05 [ -5359,750321 111489,3297  1,54%

Servicios de utilidad publica | ALLIANDER NV 110 122,71169 101.833,19 [ -33101,06825 101881,7918  1,41%

INGLATERRA O REINO UNIDO _|Finanzas STANDARD CHARTERED 110 11736134 102.515,40 [ -26699,53124 102397,9488  1,42%

AXA SA 3,875% 20/05/2049 Finanzas AXASA 110 235,75359 107.605,74 [ -151579,6046 107749,3454 __ 1,49%
NN GROUP NV 4.625% VT0.13.01.2048 | PAIsES BAJOS Finanzas NN GROUP NV 100 168,73926 100.820,95 [ -70084,14 9865512 1,40%
lw Finanzas CREDIT SUISSE GROUP AG 120 100,9369 102.249,91 [ -18892,572 102231,708  1,42%

PAISES BAIOS Industrial | DANFOSS FIN 1 BV 120 100,57477 105.862,72 [ -14811,34874 105878,3813  1,47%

ESTADOS UNIDOS Finanzas | FIDELITY INTERNATIONAL L 110 107,61248 99.665,12 [ -18688,92332 99684,80668 __ 1,38%

UNION EUROPEA Finanzas INTL BK RECON & DEVELOP % 10039377 76.427,91 [ -13848,69707 76505,70293 __ 1,06%

ALEMANIA Finanzas KFW % 101,18503 8431251 [ -6490,359214 84576,17079 _ 1,17%

PAISES BAIOS Finanzas BNG BANK NV 80 104,93791 75.896,69 [ -7868,208187 76082,12181 __ 1,05%

UNION EUROPEA Finanzas EUROPEAN INVESTMENT BANK % 101,41073 80.832,03 [ -10387,92634 80881,73366 _ 1,12%

ALEMANIA Finanzas VOLKSWAGEN FIN SERV AG 73 9937372 60.991,95 [ -11739,29861 60803,52139  0,85%

LUXEMBURGO Salud BECTON DICKINSON & CO 100 100,50888 62.122,10 [ -38891,26 61617,62 __ 0,86%

FRANCIA Finanzas A 50 100,27456 45.604,12 [ 4629,49 45507,79 _ 0,63%

Finanzas ZUERCHER KANTONALBANK 200 92,808 183.029,01 [ 707,12 184908,88  2,54%

Productos de consumo no basico BOOKING HOLDINGS INC 100 103,992 101.552,45 [ -5540,48 9845152 1,41%

AUTOSTRADE PER LITALIA 2% 15/01/2030 Industrial AUTOSTRADE PER L'TALIA 100 80,676 81.193,9 [ -1968,12 78707,88  1,13%
CREDIT SUISSE 7,75% 01/03/2029 Finanzas | CREDIT SUISSE GROUP AG 100 101,948 100.494,18 [ 2672,12 9927588 1,39%
Total Renta Fija Privada 2983 3152,76282  2.665.145,18 0,00 697.736,90 265267458 36,93%
Futuros |FUTURO EURO BUND MAR 23 | ALEMANIA DERIVADOS DERIVADOS 2 [ 265.860,00 [ [ 0 000%
|FUT. EUROSTOXX 50 MAR 23 | ALEMANIA DERIVADOS EUREX 2 [ 75.700,00 [ [ 0 000%
Total Futuros 4 0 341.560,00 0,00 0,00 000  000%




